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AUDITORES - CONTADORES - CONSULTORED

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
HILANDERIA DE ALGODON PERUANO S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HILANDERIA DE ALGODON PERUANO
S.A.; que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ¥
los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afos terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas adjuntas de la 1 a la 26.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del contral
interno que la Gerencia concluye que es necesario, para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de errores importantes, ya sea por fraude o error

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
hasada en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Peru por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos las auditorias para obtener seguridad
razonable de que los estados financieros esten libres de errores importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados
financieros contengan errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante de la Compaiiia, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros con el propdsito de disefar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafia Una auditoria tambien
comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las
estimaciones contables de la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido, es suficiente y apropiada en
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria
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AUDITORES - CONTADORES-CONSULTORES
HILANDERIA DE ALGODON PERUANO S.A.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de HILANDERIA DE ALGODON PERUANO
S.A. al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por
los afos terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Lima, 02 de Junio de 2015,
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HILANDERIA DE ALGODON PERUANO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en nuevos soles)

Nota
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y eguivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Cuentas por cob. a entidades relacionadas, nato
Ofras cuentas por cobrar 08
Existencias 09
Gastos pagados por anticipado
Activos no comientes mantenidos para |a venta
Total activo corriente

S E&

Activo no corriente

Inmuetles, maguinaria y equipos, neto 10
Impuesto a la renta difendo 16
Activos intangibles

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

Obligaciones financieras 1
Cuentas por pagar comerciales 12
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 13
Ofras cuentas por pagar 14
Parte comiente Obligaciones financieras 15
Total pasive corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones financieras 15
Impuesto a la renta diferdo 16
Ganancias diferidas

Total pasivo no corriente

PATRIMONIO 17
Capital social

Excedente de revaluacion

Resera legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2014 2013
935,835 2.717.192
24,610,333 18,254,336
5,381,210 4,068,237
10,256,874 9,960,616
87,172,504 93,486 516
401,144 582,846
543,656 .
139,301,557 129,089,743
176,026,486 165,793,920
0 461,424
49.911
176,076,397 166,255,344
315,377,954 295,325,087
69,956,164 56,803,814
22,405,736 10,943 476
1,408,102 33.116
15,804,394 8,875 452
12 962,665 14,045,807
122 537 062 80,703 665
31,448,534 33,988,567
4,385,553 -
106,890 1.504, 355
35,938,977 35 492 922
71,315,000 71,315,000
56,773,839 45,592 243
6,712,040 6,712,040
22,101,036 44,509,217
156,901,515 169,128 500
315,377,954 295,325,087

Las notas que se acompanan forman parte de los estados financieros
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HILANDERIA DE ALGODON PERUANO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Expresado en nuevos soles)

Ventas

Recuperacion de Impuestos { Drawback)
Costo de ventas

Utilidad bruta

GASTOS OPERATIVOS
(Gastos de ventas
Gastos de administracion

Pérdida de operacion

OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Ingresos financieros

Gastos financieros

Ofros ingresos, neto

Pérdida antes de Impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Pérdida del ejercicio

Nota 2014 2013
19 149,362,785 162,665,527
5,196 240 6,167,770
20 (140,413 394) (143,049,362)
14,145,631 25,773,935
21 (9.411,227) (18,537 262)
22 (8,082,946) (12,902,225)
(17,494,173) (31,439,487)
(3,348 542) (5,665,552)
23 6,607,431 7,633,351
24 (18,155,600) (23 557,508)
25 2,208,203 15,056,409
(12,688, 508) (6,533, 390)
16 (72,249) _ (467.892)
(12,760,767) (7,001,282)

Las notas que se acompafian forman parte de los estados financieros



HILANDERIA DE ALGODON PERUANO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LO ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Expresado en nuevos soles)

Excedente de  Reserva Resultados

Capital Revaluacion Legal Acumulados Total
(Nota17a)  (Nota17h) (Notai7c)  (Nota 17d)

Saldos al 1 de enera de 2013 71.315.000 57,353,504 6,712,040 £1,216.2T0 186,506,814
Distribucion de dividendos (8.100,0000 (B, 100.000)
Trarsferancia de excedente por verta de terreno 19,064 55 9 084 BES -
Impuesto a la renta por venta de terrreno (2,025,747 (2,025,747)
Revaluacién de terrencs 348,371 348,371
Ingresos de afos anteriores 65,663 G5, 663
Gastos de ejercicios anteriores (756,319 (756,319
Pérdida del gjercicio (7,001,282} {7.001 282
Saldos al 31 de diciembre de 2013 71,315,000 46,552,243 B,712040 44508217 169 128 500
Dustribucion de dividendas (11.687,074) (11,687 074)
Transferancia de excedente por venta de terreno (2,006,276) 2,086,276 -
Revaluacion de terrenos 17,052 600 17,052 600
Impuesto a la renta diferido por revaluacion {4,774, 728) {4,774 728)
Ingresos de afas anterioras 1,508 | 506
Gastos de ejercicios anteriores {58,182 (58 132
Pérdida del gercicio (12 7680,757)  (12780.757)

Saldos al 31 de diciembre de 2014 71,315,000 56,773,839

6,712,040 22,101,036 _ 156,901,915

Las notas que se acompanan forman parte de los estados financieros
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HILANDERIA DE ALGODON PERUANO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en Nuevos Soles)

Flujos de efectivo de las actividades de Operacion
Cobranzas a clientes

Otros cobros de efectivo relativos a la actividad

Fago a proveedores de bienes v senicios

Fago de remuneraciones y beneficios sociales

Pago de tributos y contribuciones sociales

Otros pagos de efectivo relatives a la actividad

Efectivo neto proveniente de las actividades

de operacidon

Flujos de efectivo de las actividades de Inversién
FPagos por compra de activo fijo

Efectivo y equivalente de efectivo aplicado

a las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de Financiamiento
Préstamos de accionistas

Pago de dridendos

Fréstamos y sobregiros bancarios

Arrendamiento financiero

Efectivo y equivalente de efective provisto (aplicado)
por las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo v equivalente de efectivo

Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al inicio de afo
Saldo efectivo y equivalente de efectivo

al final del afo

2014 2013

154,224,805 168,239,976
29,606,474 50,458,681
(110,116,847) (127,443 310)
(58,723,591) (62,742 646)
(10, 004, 206) (10,182 244)
(6,223,437

4,986,635 12,107,020
(2,743,831) (3,119,081
{2, 743,831) (3, 118,001)

- (1,557 604)

{8.991,500)

7,623.657 (4,202 372)
(2,656,217) (2,651, 208)
(4,024,160) (8,411, 184)
(1.781,356) 576,745
2,717,182 2,140,447
935,836 2,717,192

Las notas que se acompafian forman parte de los estados financieros



HILANDERIA DE ALGODON PERUANO S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO

Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO PROVENIENTE
DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2014

(Expresado en nuevos soles)

Resultado del Ejercicio

Ajuste al resultado neto que no afecta los
flujos de efectivo

Provision cobranza dudosa

Depreciacion del gjercicio

Provision desvalorizacion existencias

Provisién fluctuacién de valores

Revaluacion activos

Costo retiro de activo fijo

Ajustes en resultados acumulados

Imp. a la renta aplicado a excedente revaluacion
Ingreso por recupero provision edificacion y maguinaria

Cargos y abonos por cambio neto en el activo y pasivo
(Aumenta) Disminucion ctas por cobrar comerciales Terceros
(Aumento) Disminucion ctas por cobrar Relacionadas
{Aumento) Disminucion ofras ctas por cobrar Terceros
{Aumento) Disminucion exstencias

{(Aumento) Disminucion gastos pagados por anticipado
Aumento (Disminucion) cuentas por pagar comerciales
Aumento (Disminucion) cuentas por pagar Relacionadas
Aumento (Disminucion) otras cuentas por pagar Terceros
Aumento (Disminucion) ganancias diferidas

Efectivo y equivalente de efectivo proveniente y
(aplicado) por las actividades de operacién

Las notas que se acompanian forman parte de los estados financieros
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2014 2013
(12,760,757) (7,001,282)
17,398 7,314,531
7,006,029 7,121,789
: 1,807,299
. 1,718,080

7,057,411 .
54,807 22,601,779
14,267 (690,656)
(2,025,748)
(3,183.811)
(2,088,677) (7,825,336}
-1,312,974 5,994 822
2,288 765 (1,806 5684
(3,685,988) (13,484,200
181,702 (99.674)
11,270,213 2,422 671
1,374,987 (2,483 504)
43,033,171 788,540
-1,397 466 037,778
4,986,636 12,107,020
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HILANDERIA DE ALGODON PERUANO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en nuevos soles)

INFORMACION GENERAL
a) Antecedentes -

HILANDERIA DE ALGODON PERUANO S.A. (En adelante la Compariia) es una sociedad
anonima constituida el 16 de Octubre de 1998, bajo el régimen de la Ley General de
Sociedades con la razon social de Hilanderia y Tejeduria Jaial S.A., y domicilia en Lima,
Peri. Con fecha 30 de Noviembre de 1998 la compafia se fusiono y absorbid a las
empresas Hilanderia de Algodon Peruano S.A. y Fino Textil S.A., en esa misma fecha se
acordé el cambio de denominacién social por la de Hilanderia de Algodén Peruano S.A.
La Junta General de Accionistas de la Compariia y el Acta de Decision del Titular de Cotton
Bel ELR.L celebrados el 11 de octubre de 2007, acordaron la fusién legal de ambas
empresas.

b) Actividad econémica -

La actividad de la Compaiia es la manufactura de hilados de algodén crudo, |a fabricacien
de tejidos de punto, asi como la confeccion de prendas de vestir de algodan,

El hilado de algodén y el tejido de punto son comercializados tanto en el mercado local
como en el exterior y las prendas de vestir basicamente son comercializadas en el exterior
El nimero de trabajadores al inicio y al final del ejercicio ascendié a 2,383 y 2,361
respectivamente,

¢} Actividad productiva -

En sesion de Directorio de la Compaiia, de fecha 25 de febrero de 2014, se acordd el
cierre de la unidad de negocio de hilanderia, debido principalmente a la obsolescencia e
ineficiencia de las magquinas utilizadas en el proceso productivo lo que ha impedido reducir
los costos operativos.

d) Empresa en marcha -

En los tltimos 3 afios la Compaiia ha generado pérdidas las cuales espera revertir en el
mediano plazo. En el afo 2014 la pérdida neta fue de 5/, 12.760.757.

La Gerencia de la Compafia ha disefado estrategias de orden: econdmico, financiero y
productivo, que estan en proceso de implantacion. Estrategias planteadas para su
cumplimiento en corto y mediano plazo, entre las cuales se mencionan las siguientes:
Acceder a clientes con mayor valor agregado y rentabilidad realizando cambios en la
unidad de negocio de la confeccion de prendas de vestir, pasando de prendas bdsicas a
prendas de moda, expandir la venta de tela acabada en el mercado exterior y local, mejorar
el control de los gastos financieros, reduciéndolos y mejoramiento de la unidad de negocio
de hilanderia.



En opinién de la Gerencia de la Compafiia, estas acciones le permitirdn mejorar sus
margenes operativos y revertir las pérdidas netas registradas en los Gltimos tres afios, lo
que le permitira continuar cumpliendo con las obligaciones crediticias adquiridas con
instituciones financieras, de acuerdo con los vencimientos programados.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas. en la preparacion de los estados financieros
se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los
anos presentados, a menos que se indique lo contrario:

2.1 Bases de preparacion.

La Compania ha preparado estos estados financieros en cumplimiento del Reglamento de
Informacion Financiera de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV).

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (en adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y
oficializadas en Per(, por el Consejo Normative de Contabilidad (en adelante CNC). Las
NIIF incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los Pronunciamientos e
interpretaciones emitidas por el |ASE.

Los Estados financieros del ano 2013 fueron los primeros estados financieros formulados
por la compariia bajo el modelo NIIF.

Mediante Resolucion N°* 054-2014-EF/30 del 17 de julio de 2014, el CNC oficializé la NIIF
14 — Cuentas de Diferimientos de actividades reguladas; y las modificaciones a la NIIF 11
— Acuerdos conjuntos, y mediante Resolucion N° 055-2014-EF/30 del 26 de julio de 2014,
el CNC oficializd la version 2014 de las NIIF. Asimismo, mediante Resolucion N® 056-2014-
EF/30 del 6 de noviembre de 2014, se aprobaron las modificaciones alas NIC 16y 41 y a
las NIIF 9 y 15; y finalmente con Resolucion N* 057-2014-EF/30 del 15 de diciembre de
2014, se oficializaren las modificaciones a la NIC 27, NIC 28 y NIIF 10, y las mejoras
anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014,

Las Normas oficializadas por el CNC al 31 de diciembre de 2014, vigentes en Perd, son las
NIC 1 a la 41, las NIIF 1 a la 15, las interpretaciones a las NIIF (CINIIF)jdela 1ala 21y
las Interpretaciones a las NIC (SIC)de la 7 a la 31

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compafila y han sido
preparados sobre |a base del costo historico.

La informacién contenida en estos estados financieros es responeabilidad del Directorio de
la Companiia, el que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos
los principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con MIIF, requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el
proceso de aplicacidon de las politicas contables de la Compaiia. Las dreas gue involucran
un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son
significativos para los estados financieros, se describen en la Nota 4.

1]
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2.2  Cambios en politicas contables y revelaciones
Nuevas normas y modificaciones a normas e interpretaciones adoptadas por la Compafriia

Durante el aflo 2014 entraron en vigencia ciertas NIIF y CINIIF que, sin embargo no son
aplicables a la Compafia o no han tenido un impacto significativo en los estados financieros
de la Compaiiia.

Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieroe
de periodos anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2015 y que no han sido
adoptadas anticipadamente -

= NIIF 9, “Instrumentos financieras"

La NIIF 9 trata sobre la clasificacion, medicion y reconocimiento de los activos v
pasivos financieros. La version completa de la NIIF 9 se emitié en julio de 2014 y
retiene, pero simplifica el modelo mixto de medicién de los instrumentos financieros de
la NIC 39 y establece tres categorias para la medicion de los activos financieros: costo
amortizado, valor razonable a través de otros resultados integrales y valor razonable a
traves de ganancias y pérdidas. Las bases para la clasificaciéon dependeran del modelo
de negocios de la Compaiiia y las caracteristicas contractuales del flujo de caja de los
activos financieros.

Las guias de la NIC 39 respecto del deterioro de los activos financieros y contratos de
cobertura contindan siendo aplicables. Para pasivos financieros no hubo cambios en
cuanto a la clasificacion y medicion, excepto para el reconocimiento de los cambios en
el riesgo de crédito propio en Otros resultados integrales, para el caso de pasivos a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas. La NIFF 9 simplifica los
requerimientos para determinar la efectividad de la cobertura

La NIIF 9 requiere una relacion economica entre la partida cubierta y el instrumento de
cobertura y que el ratio de cobertura sea el mismo que la Compafia usa para su
gestion de riesgos. La documentacién actualizada sigue siendo necesaria pero es
distinta de la que se venia requiriendo bajo la NIC 39.

La norma entrara en vigencia para periodos anuales que comiencen el 1 de enero de
2018. Se permite su adopcion anticipada.

* NIIF 15, “Ingresos provenientes de contratos con clientes”

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para revelar informacién
util a los usuarios de los estados financieros con relacién a la naturaleza, monto,
oportunidad e incertidumbres asociados con los ingresos y de los flujos de efectivo que
provienen de los contratos con clientes.

Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien o servicio y
por lo tanto tiene la habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes de
tales bienes y servicios. Esta norma reemplaza a la NIC 18, “Ingresos” y a la NIC 11,
“Contratos de construccion” y sus interpretaciones. La NIIF 15, entrara en vigencia
para periodos anuales que comiencen el o después del 1 de enero de 2017 y su
aplicacion anticipada es permitida.



La Compafiia esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de
sus estados financieros. No se espera que otras NIIF o interpretaciones CINIIF que aln no

estan vigentes, puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la
Compania.

2.3  Traduccion de moneda extranjera

Moneda funcional y de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compariia, se expresan en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y la moneda
de presentacion de la Compaifiia,

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional, usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones o a la fecha de valuacion en el
caso de partidas que son revaluadas. Las ganancias y perdidas, por diferencias en cambio
que resulten del pago de tales transacciones y de la traduccién de activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera, al tipo de cambio de cierre del afio, se reconocen en &l
estado de resultados, excepto cuando se difieren en el patrimonio en transacciones, gue
califican como coberturas de flujo de efectivo

Las ganancias y pérdidas por diferencia en cambio, relacionadas con todas las partidas
monetarias, se presentan en el estado de resultados, en el rubro de gastos financieros e
ingresos financieros.

2.4 Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualguier contrato que ongina
simultaneamente, un activo financiero en una empresa y un pasivo financiero o un

instrumento de patrimonio en otra empresa,

Los activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
los costos de transaccion directamente atribuibles a la compra o emision de los mismos,
excepto para aquellos clasificados a su valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente reconocidos a su valor razonable y cuyos costos de transaccion
directamente atribuibles a su adquisicion o emisidn, son reconocidos inmediatamente en |a
utilidad o pérdida del periodo.

Los valores en libros de los rubros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por
cobrar y cuentas por pagar son aproximados a sus respectivos valores razonables, debido
a su vencimiento a corto plazo.

Los instrumentos financieros que podrian implicar una concentracion de riesgo de crédito
consisten principaimente en depésitos en bancos y cuentas por cobrar comerciales. La
Compaiiia deposita sus excedentes de fondos en instituciones financieras de primer orden

y limita el monto del riesgo de crédite en cualquier institucion financiera.
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2.5 Activos financieros

La Compariia clasifica a sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros a valor razonable a través de resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para
la venta. La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se
adquirio. La Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia mantiene activos
financieros en la categoria cuentas por cobrar y préstamos incluidos en cuentas por cobrar
comerciales, y otras cuentas por cobrar, en el estado de situacion financiera,

Las cuentas por cobrar, y los préstamos son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo y se incluyen
en el activo corriente.

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta
de mercaderia o por servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un afio o menos, se clasifican como activos corrientes, De lo contrario, se
presentan como activos no corrientes, Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo, menos la estimacion por deterioro

2.6 Deterioro de activos financieros

La Companiia evalla al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero
0 grupo de activos financieros, la perdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia
objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida’} y ese evento de pérdida (o
eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero
o grupo de activos financieros, que puedan ser estimados confiablemente.

La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los deudores o un grupo de
deudores estan atravesando dificultades financieras, el incumplimiento o retraso en el pago
de intereses o del principal de sus deudas, |a probabilidad de que el deudor entre en
guiebra u otro tipo de reorganizacion financiera y cuando la informacion objetivamente
observable, indica que se ha producido una disminucion medible en el estimado de flujos
de efectivo futuro, tales como cambios en los saldos vencidos o condiciones econémicas
que se correlacionan con incumplimientos.

En el caso de las cuentas por cobrar y los préstamos, el monto de la pérdida se mide como
la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los futuros flujos
de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras que no se han incurndo
y considerando las garantias recibidas de clientes en caso de ser aplicable) descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se
reduce y el monto de |la pérdida se reconoce en el estado de resullados.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocit dicho deterioro (como una mejora en el ratio crediticio del deudor), se reconoce
en el estado de resultados integrales, la reversion de la pérdida por deterioro previamente
reconocida.
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2.7 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo, incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en
bancos, y otras inversiones de corto plazo altamente liquidas con vencimientos originales
de tres meses o menos.

2.8 Existencias

Las existencias son reconocidas al costo o el valor neto de realizacion, el menor. El costo
se determina usando el método de promedio ponderado: excepto en el caso de las
existencias por recibir, gue se determina usando el método de identificacion especifica.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos estimados para poner las existencias en condicién de venta y para
realizar su comercializacion. Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su
valor neto realizable, se constituye una estimacion para desvalorizacion de existencias con
cargo a resultados del afo y se determina por la comparacion del valor neto de realizacion
con el valor en libros. Cuando un producto se encuentra vencido o deteriorado se considera
que su valor neto de realizacion es cero.

29  Inmuebles, maquinaria y equipo

Los Inmuebles, maquinaria y equipo se registran al costo de adquisicion y se presentan
netos de su depreciacion acumulada. Los desembolsos posteriores a la adquisicion de los
componentes del rubro inmuebles, maquinaria y equipo solo se reconocen cuando sea
probable que la Compariia obtenga beneficios economicos futuros asociados con el activo,
y el costo del activo pueda ser medido con fiabilidad. Los desembolsos de mantenimiento
y reparaciones se afectan a los resultados del gjercicio en que se incurren y las mejoras se
capitalizan.

El costo y la depreciacion acumulada de las partidas de inmuebles, mobiliario y equipo, se
dan de baja en el momento de su venta o cuando no se esperan beneficios economicos
futuros de su uso o de su posterior venta. Las ganancias y pérdidas por la venta de activos,
corresponden a la diferencia entre los ingresos de la transaccion y el valor en libros de los
activos. Estas se incluyen en el estado de resultados integrales.

La depreciacion es calculada por el método de linea recta, considerando las vidas Utiles
estimadas, siguientes;

Vida atil
Rubro en anos
Edificios a3
Maquinaria y equipo 10y 20
Vehiculos 5
Equipos diversos 5
Muebles y enseres 10
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Los valores residuales, la vida util de los activos y los metodos de depreciacion aplicados,
se revisan y se ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada Estado de situacion financiera,
Cualquier cambio en estos estimados, se ajustan prospectivamente.

En el afio 2008, la Compafiia cambio de tasa de depreciacion para el rubro maquinaria y
equipo, en base a un informe técnico gue determino como nueva tasa el 5% anual.

2.10 Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que su valor en libros podria no
recuperarse.

Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los aclivos corresponde al mayor
valor entre el monto neto que se obtendria de su venta o de su valor de uso. Los saldos en
libros de activos no financieros que han sido objeto de provisiones por deterioro se revisan
a cada fecha de cierre del ejercicio, para verificar posibles reversiones de dichas
provisiones por deterioro.

2.11 Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIC 39, los pasivos financieros se clasifican, segln
corresponda como: (i) pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y
peérdidas, (i) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafila determina la
clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compania mantiene pasivos financieros clasificados
en la categoria de pasivos financieros al costo amortizado.

Los pasivos financieros incluyen cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
relacionadas, otras cuentas por pagar y obligaciones financieras.

Todos los pasivos financieros se reconocen iniclalmente a su valor razonable y
posteriormente se valorizan a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los
costos directamente atribuibles a la transaccion

212 Obligaciones financieras

Los préstamos bancarios se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos incurridos en la transaccion. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del instrumento financiero usando el método de interés efectivo

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes, excepto cuando la
Compania tiene el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por al menos
12 meses posteriores a la fecha del estado de situacion financiera.



2.13 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales se originan principalmente por adquisicion de
mercaderia para la venta y por adquisicion de materia prima y suministros necesarios para
la produccion y corresponden a facturas emitidas por proveedores nacionales y del exterior,
estan denominadas principalmente en moneda extranjera, tienen vencimiento corriente
menor a 30 dias, ¥ no generan intereses.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
redimen a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.14 Arrendamiento Financiero

Los arrendamientos financieros de activos en los que la Compaiiia asume sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad, se clasifican como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al
menor valor que resulte de comparar el valor razonable del activo arrendado y el valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento,

Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero, de modo
que se obtenga una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. La obligacion por
cuotas de arrendamiento correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye en el
rubro Obligaciones financieras.

El elemento de interés del costo financiero se trata como un costo de endeudamiento y se
reconoce un gasto en el estado de resultados integrales o se capitaliza durante el periodo
del arrendamiento, de manera que se obtenga una tasa de interés periodica constante
sobre el saldo del pasivo de cada periodo.

Los activos arrendados capitalizados son depreciados de |a forma gue se explica en la
Nota 2.9,

La vida dtil, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada periodo
de reporte. Cualquier cambio en estos estimados sera prospectivamente ajustado.

2.15 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente, legal o
asumida, que resulta de eventos pasados que es probable que requiera la salida de un
flujo de recursos, que involucren beneficios econdémicos para su liguidacion y su monto se
pueda estimar confiablemente.

Las obligaciones contingentes se revelan cuando su existencia sdlo se confirmara por
eventos futuros o su monto no se puede medir confiablemente. Los activos contingentes
no se reconocen, y se exponen solo si es probable que la Compania, genere un ingreso de
beneficios economicos en el futuro.
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2.16 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del periodo, comprende el impuesto a la renta corriente ¥
el diferido.

El impuesto se reconoce en los resultados, excepto en la medida gue se& relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. En
este caso, el impuesto es reconocido en otros ingresos integrales o directamente en el
patrimonio, respectivamente.

El cargo por impuesto a la renta corriente, se calcula sobre la base de la legislacian
tributaria vigente a la fecha de los estados financieros. La Gerencia evalua periddicamente
la posicion asumida en las declaraciones juradas de impuestos, respecto de situaciones en
las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Compafiia, cuando
corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las
autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se determina en su totalidad, usando el método del pasivo,
reconociendo el efecto de las diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de
los activos y pasivos y sus saldos en los estados financieros. Sin embargo, el impuesto a
la renta diferido pasivo, que surge del reconocimiento inicial de la plusvalia mercantil no es
reconocido; asimismo el impuesto a la renta diferido no se contabiliza si surge del
reconocimiento inicial de un active o pasivo en una transaccién que no sea una
combinacion de negocios que a la fecha de la transaccion no afecte ni la utilidad o pérdida
contable o tributaria.

El impuesto diferido se determina usando las tasas fributarias vigentes a la fecha de los
estados financieros y que se espera sean aplicables, cuando el impuesto a la renta diferido
se realice o se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos, sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros, contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

2,17 Beneficios de los empleados

a) Farticipacion en las utilidades

La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién legal de los trabajadores,
en las utilidades de la Compaiiia, calculada aplicando la tasa de 10% sobre la materia
impeonible determinada de acuerdo con la legislacion del impuesto a la renta.

b) Beneficios por cese

Los Beneficios por cese se pagan cuando la relacion laboral se interrumpe antes de la
fecha normal de retiro o cuando un empleado acepta voluntariamente el cese a cambio de
estos beneficios.

c) Gratificaciones

La Compaiiia reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo, sobre las
bases de las disposiciones legales vigentes en Per(. Las gratificaciones corresponden a

dos remuneraciones anuales, que se pagan en julio y diciembre de cada afo.
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d) Compensacion por tiempo de servicios

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Companiia, corresponde a sus
derechos indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacian vigente, la que se tiene
que depositar en las cuentas bancarias designadas por los trabajadores, en los meses de
mayo y noviembre de cada afo.

La compensacion total anual por tiempo de servicios del personal es equivalente a una
remuneracion vigente a la fecha de su depdsito. La Compafiia no tiene obligaciones de
pago adicionales, una vez que efectia los depésitos anuales de los fondos, a los que el
trabajador tiene derecho.

2.18 Contingencias

Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacion solo sera
confirmada por eventos futuros o cuando el importe de la obligacién no puede ser medido
con suficiente confiabilidad. Los activos contingentes no son reconocidos, pero son

divulgados cuando es probable que se produzca un ingreso de beneficios economicos
hacia la Compafiia.

Por su naturaleza, las contingencias sélo se resolveran cuando uno o mas eventos futuros
ocurran o no. La determinacion de las contingencias involucra inherentemente el ejercicio
del juicio y el calculo de estimados de los resultados de eventos futuros.

219 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del bien entregado ylo servicio prestado, es probable que los
beneficios economicos asociados a la transaccion fluyan a la Compariia y el monto del
ingreso pueda ser medido confiablemente. Los siguientes criterios especificos se deben
cumplir para reconocer un ingreso:

Venta de Bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compaiia entrega los productos
al cliente, éste los acepta y la cobranza esta razonablemente asegurada.

Intereses

Los ingresos se reconocen en proporcion al tiempo transcurrido, de forma que reflejen el
rendimiento efectivo del activo, sobre la base del método de tasa de interes efectiva.

2.20 Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se reconoce en resultados en la fecha de entrega del producto al cliente,
simultaneamente con el reconocimiento de los ingresos por su venta.

Los otros costos y gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo
independientemente del momento en que se paguen y, de ser el caso, en el mismo periodo

en el que se reconocen los ingresos con los gue se relacionan.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros cuyos
potenciales efectos adversos, son permanentemente evaluados por el Directorio y la
Gerencia a efectos de minimizarlos. A continuacién mencionamos los riesgos financieros
a los que se encuentra expuesta la Compania.

Categorias de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros de la Compaiiia, se componen de:

2014 2013
Activos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo §35,836 2,717,192
Cuentas por cobrar comerciales
Terceros 24 610,333 18,254 336
Entidades refacionadas 5,381,210 4 (68,237
Otras cuentas por cobrar 10,256,874 9,960 616
41,184,253 35,000,381
Pasivos financieros al costo amortizado
Obligaciones financieras 0,956,164 56,603,814
Cuentas por pagar comerciales
Terceros 22 405736 10,943 476
Entidades relacionadas 1,408,102 33118
Otras cuentas por pagar 15,804,395 8,876,452
Obligaciones financieras - Comiente 12,962 666 14,046,807
Obligaciones financieras - No comiente 31,446,534 33,968,567
153,983 597 124,602,232

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precios), riesgo de
credito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compania, se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

La gestion de riesgos es llevada a cabo por la Gerencia de Finanzas. Dicha Gerencia,
gestiona la administracion general de riesgos en areas especificas, tales como el riesgo de
tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés, el riesgo de crédito y para la inversion de los
excedentes de liquidez, asl como de riesgos financieros y ejerce supervision y monitoreo
periddico.
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(a)

(b)

Riesgo de mercado
(i) Riesgo de tipo de cambio

La Companiia factura la venta de sus productos basicamente en moneda extranjera
(dolares estadounidenses), tanto las exportaciones como el mayor porcentaje de
sus ventas locales, De otro lado, la compania realiza transacciones en moneda
extranjera vinculadas con operaciones de financiamiento. En el Estado de Situacién
Financiera estos conceptos son presentados al tipo de cambio de cierre del periodo.

La empresa revisa continuamente los flujos de caja en moneda extranjera, con la
finalidad de controlar la exposicion al riesgo cambiario.

Los saldos en moneda extranjera (délares estadounidenses) se convierten a la
moneda funcional a los tipos de cambio del mercado libre que publica la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. Al 31 de diciembre del 2014, los tipos
de cambio compra / venta del mercado libre, para las transacciones en dolares
estadounidenses, de activos y pasivos, fue de S/.2.981 y S/.2.989, por US$ 1
respectivamente(S/ 2.794 y S/ 2. 796 al 31 de diciembre de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 tenia moneda extranjera expuesta al riesgo de
cambio como sigue:

2014 2013
Activo 11,098,434 11,230,520
Pasivo (44 302 888) (38.560,151)
Total activo (pasivo) neto $ (33,204454) §  (27.329.631)
Equivalencia en nuevos soles (99.248,113) (76.413,648)

(i) Riesgo de tasa de interés

Los fondos para financiamiento comerciales son obtenidos principaimente mediante
pasivos a corto plazo, para el caso de los bienes de capital los pasivos son a
mediano y largo plazo, en ambos casos son pactados principalmente a tasa de
interés fijas. La Gerencia de la Compariia estima que las fluctuaciones en las tasas
de interés variable, no tendran un impacto significativo sobre sus operaciones

Riesgo de liguidez

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
equivalente de efectivo y la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido
financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito

La Comparfiia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalente de efectivo, y de lineas
de creditos disponibles, La politica de la Compafiia es mantener un nivel de efectivo y
equivalente de efectivo, suficiente para cubrir un porcentaje razonable de sus egresos
proyectados.
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(c) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito de la Compaiiia, se origina en el efectivo, equivalente de efectivo y
deposito en bancos, asi como de la exposicién al credito de los clientes, y de terceros, que
incluye principalmente los saldos pendientes de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar.

El riesgo de crédito es controlado a través de |la evaluacion y analisis de |as transacciones
individuales. Asimismo la Compania ha establecido politicas para asegurar que las ventas
se efectien a clientes con adecuada historia de credito.

ESTIMADOS ¥ CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histarica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que
se consideran razonables, de acuerdo con las circunstancias

La Compariia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales.
Sin embargo, en opinidn de la Gerencia, las estimaciones y supuestos no tienen un riesgo
significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el proximo
afio. Los principales estimados aplicados son:

i) \ida util y valor recuperable de los inmuebles, mobilianc y equipo

Los inmuebles, maobiliario y equipo se deprecian sistematicamente a través de su
vida Util que debe ser revisada al final de cada ano financiero. Un cambio en la vida
util se contabiliza prospectivamente, como un cambio en el estimado contable,

ii) Revision de valores en libros y estimacion para deterioro

La Comparia evalia de forma anual si un activo permanente requiere de una
estimacion por deterioro, de acuerdo con la politica contable correspondiente. Esta
determinacion requiere de uso de juicio profesional por parte de la Gerencia, para
analizar los indicadores de deterioro, asi como en la determinacion del valor en uso.

En este dltimo caso se requiere |a aplicacion de juicio en la elaboracion de flujos de
caja futuros, que incluye la proyeccion del nivel de operaciones futuras de la
Compafia, proyeccién de factores economicos que afectan sus ingresos y costos,
asi como la determinacion de |a tasa de descuento a ser aplicada a este flujo. Como
consecuencia de la evaluacion de los indicadores internos y externos, que podrian
indicar deterioro, la Compaiiia concluyé que no se requiere de provisian alguna por
este concepto.
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i) Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos, requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compafiia busca asesoria
profesional en materia tributaria, antes de tomar alguna decision sobre asuntos
tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus estimaciones son prudentes
y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la administracion

tributaria, que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

La Compafia reconoce pasivos, por las observaciones en auditorias tributarias
preliminares, cuando corresponde el pago de impuestos adicionales, Cuando el
resultado tributario final de estas situaciones, es diferente de los montos que fugran
inicialmente registrados, las diferencias se afectan al impuesto a la renta corriente

y diferido activo y pasivo, en el periodo en el que se determina este hecho,

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre esta cuenta comprende;

2014 2013
Saldo de libre disponibilidad en efectivo 17,372 8,552
Cuentas corrientes 918,464 2,708,606
Depositos Garantia = 24
835,836 2717192
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO
Al 31 de diciembre esta cuenta comprende:
2014 2013
Facturas 25,043 558 19,270,235
Letras 5516,536 874 414
Letras en descuento (3,954,422) -
605,67 20,144 649
Provision Cobranza Dudosa (1,985,339) (1,890,313)
24,510:_13?_ 18,254 336
CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS, NETO
Al 31 de diciembre esta cuenta comprende:
2014 2013
Cuentas por Cobrar Comerciales
Inka Designs S.AC. 13,275,058 8,718,205
Jantex 5. .A.C. 1,726,236 -
15,001,294 8,718,905
Otras Cuentas por Cobrar
Inka Designs S.AC. 1,105,160 1,335,485
Jantex 5. AC. 7,304 -
1,112,464 1,335,485
Total Cuentas por Cobrar 16,113,758 10,054,390
Provision cobranza dudosa (10,732, 6548) (5,986 153
5,381,210 4 068 237
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre esta cuenta comprende:

2014 2013

Adelantos y préstamos al personal 370,446 595,170
Reclamos a terceros 1,239,503 3,058,171
Restitucion de derechos 858,434 -
Impuesto por aplicar 7,262,363 5,031,930
Adelantos a accionistas - 337 663
Entregas a rendir cuenta 94,434 -
Anticipos a proveedores 192,050 -
Diversas 239,644 37,682

10,256,874 9,960,616

Los impuestos por aplicar estan conformados por pagos a cuenta de Impuesto a la Renta
5/.1,461,008 (S/. 1,461,008 en el 2013), Crédito Fiscal de |. G.V 5/.2,882 160 (S/.1,189,585
en el 2013) e Impuesto Temporal a los Activos Netos 5/.2,919,185 (5/,.2,381,337 en e

2013).

EXISTENCIAS

Las existencias al 31 de diciembre comprenden:

2014 2013

Mercaderias 212,301 2,617,371
Productos terminados 31582475 34 344 690
Sub Productos desechos y desperdicios 325,528 313,120
Productos en proceso 38,548 081 34 854 455
Materias primas 12,540,227 10,702,913
Materiales Aux., suministros y repuestos 8,487,150 7,798,972
Envases y embalajes 1,562,604 1,671,716
Existencias por recibir 3,913,138 1,183,279

97,172,504 93,486,516




10. INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

(a) Los saldos netos de los inmuebles, maguinarias y egquipos se muestran a

continuacion;
2014 2013

Terrenos 99,671,443 92,614,121
Edificios y otras construcciones 35.743,709 33.057.047
Maquinaria y equipo 33,277,596 35,057,782
Unidades de transporte 470,585 Je9. 71T
Muebles y enseres 709,595 813.082
Equipos diversos 2,782,425 3,202,839
Unidades por recibir 3,144 775 668,761
Trabajos en curso 226,348 54,561

176,026,486 165,793,920

(b) El movimiento y la composicion del rubro durante el afio 2014 ha sido como sigue:

Saldo al Saldo al
01.01.14 Adiciones  Transferencla  Revaluackin Retiros 31214
Costo

Terrencs 02614121 12,173,437 (0,116,118 99 671,442
Edificios y construc, 43,780,383 28121 357 540 6,230 399 (2,027 683) 48,377 750
Maquinariay equipo 89579876 2155366 161,985 {9,793 654) 82103 568
Unidades de fransport 1,554,068 327,069 (382,871) 1,498 267
Muebles y enseres 2,122,798 55,866 {1,612) 2177 052
Equipos diversos 14,824,952 404,018 32348 {401,008) 14,860,310
Unidades por recibr 668, 761 3,326,489 (240,772) {611,703} 3,144 775
Trabajos en curso 54,562 759,635 (575, 268) (12,580 225,348
245,208 522 7,058,564 (264, 168) 18,403,836 (15.347 242) 252 059,512

Saldo al Recupero Saldo al

01.01.14 Adiciones Deterioro Revaluacidn Ratires MA2.14

Depreciacion acumulada

Edfficios y construc. 10,732,335 1,261,878 (354, 048) 1,351,236 (357 361) 12,634,040
Maquinaria y equipo 54,522,005 4.661217  (3,530.285) (6,715,068 48 A25.571
Unidades de transport 1,228,352 116,384 (317 0683) 1,027 B73
Muebles y Enseres. 1,309,706 159267 (1,516) 1,467 457
Equipes diversos 11,622,114 846,291 {380 520 12,077 BRE

79,414 602 6935037  (3,885,333) 1,351,236 (7,781,516} 76,033,026

VALOR NETO 165,793 920 176,026 486

{c) Endiciembre de 2014, se procedid a la tasacion de los rubros terrenos y edificios por
parte de un perito independiente. Los valores resultantes de la tasacion se

compararon con los valores netos en libros, originande un mayor valor de terrenos y
edificios de aproximadamente 5/.17,052,600, cifra sobre la cual se calculd un
impuesto a la renta diferido de 5/.4,774,728.
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11.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:

BANCO DE CREDITO DEL PERU
Sobregiro Bancario

Quince (15) pagares por USE 834,063, US% 300,000, USS
350,000, USE 200,000, USS 400,000, USE 600,000, USS
67,500, 5/ 2,904,000, 5/, 2,323,200, S/. 1,464,000, S/
1,464,000, S/ 1,763 400, S/ 1,763,400, USS§ 169,444, USS
324,000 para Capital de trabajo (Dieciocho pagarés por un
total de USE 6,774,109 en el 2013)

Veintisiete (27) pagarés por US$ 277,000, US$ 887,282
LSS 103,418, USS 107,000, US$H 128,342, USS 275,800,
LSS 413,074, USS 500,000, USE 147,000, USS 178,100,
UsSs 250,000, USSH 350,000, USS 200,000, USS 353,300,
USE 282,802, USS 400,000, USH 337,000, USS 174,300,
USE 200,000, USS 200,000, US$ 400,000, USS 468,800,
US$ 514,900, USS 200,000, US$ 300,000, US$ 500,000,
LISE 108,000, para Financiamiento de exportacion.

BANCO SANTANDER PERU S.A

Veintisiete (27) pagares por USE 300000, USE 20,000,
USH 20,000, USE 20,000, USS 10,000, USS 10,000, USH
12,000, USE 10000, USE 20,000, USS 10,000, USS
13,500, USE 20,000, US§S 20,000, USH 10,000, USS
10,000, US: 10,000, USS 10,000, USS 20,000 LSS
10,000, USE 10,000, USS 10,000, USE 10,000, USS
20,000, US$ 20,000, USE 38,500, USFH 38,070, USS
39,580, para Capital de trabajo (Ocho pagarés por un total

BANCO FINANCIERO

Dos {02) pagarés por US3E 500,000 y USE 300,000 para
Financiamianto de exportacion en el 2013

BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO
EXTERIOR - BLADEX

Seis (06) pagares por USS 500,000, USS 268 500, USS
750,000, USE 250,000, USSE 300,000, USE 900,000 para
Financiamiento de exportacion (Ses (DG) pagarés por un
total de US$ 3,307,850 en el 2013),

BANCO HSBC

Un (01) pagaré por USS 485,382 para Financiamiento de
exportacidn en el 2013,

2014 2013
247,278
19,917,326 18,841,248
24,133,538
2,219,781 B, 304 563
- 2,236,800
8,872,847 9,248,749
2 1,357,128
55,380,768 40,088 488

P
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13.

Vienen
BANCO SCOTIABANK

Quince (15) pagarés por US$E 200,000, US$ 300,000, USS
237,100, USE 137.000, USE 503,200, US$ 200,000, USS
296,100, US$ 59,400, USE 95500, USS 253,000 y USH
411,800, US3 179,100, USS 500,000 y USS 500,000, USSE
80,800 para Financiamiento de exportacion (Once pagarés
por un total de USSH 4,573,200 en el 2013),

BANCO INTERAMERICANO DE FINANZAS

Dos (02) pagarés por US$ 450,000 y US$ 450,000 para
Capital de trabajo (Un pagaré por US5 662,900 en el 2013)

Dos (02) pagarés por USH 228,000 v USF 514,200 para
Financiamiento de exportacian en al 2013,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre comprende:

Facturas por pagar
Letras por pagar
Honorarios por pagar

2014 2013
55,380,768 40,088 488
11.875.296 12,786,667
2,690,100 1,853,468
0 20751
65,956,164 56,803.814
2014 2013
12 494 247 6,286,239
9,910,739 4,653,742
750 3,495
22,405,736 10,943,476

El saldo de este rubro incluye principalmente cuentas por pagar por la adquisicion de
materia prima, suministros diversos y otros utilizados en las diferentes lineas de produccion

los mismos que son cancelados en un periodo que fluctia entre 60 y 120 dias.

CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre comprende:

Cuentas por pagar comerciales
Inka Designs S.AC.
Jantex S.AC.

Cuentas diversas por pagar
Inka Designs S.A.C.

Total cuentas por pagar

Datos Peru -

2014 2013
87,946 33,116
1,307 644 0
1,395,590 33,116

12612 -
1,408,102 33,116
26


http://www.datosperu.org

14.

15.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre esta cuenta comprende:

Tributos por Pagar
Remuneraciones por pagar
Provision para beneficios sociales
AFP

Préstamos de Accionistas
Compra de maquinas

Anticipos de clientes

Cuentas por pagar diversas

DEUDAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente:

BANCO DE CREDITO DEL PERU

Prestamo de LIS$ 350,167 con vencimientos mensuales
hasta noviembre 2015 (US$ 732,167 en el 2013),

Prestamo de LSS 1,495 538 con vencimientos mensuales
hasta marzo 2017 (US$ 2,084,559 en el 2013).

Prestamo de US$ 2,868,256 con vencimientos mensuales
hasta noviernbre 2018 (LSS 3,500,000 en el 2013).

Préstamo de USS 3,503,989 con vencimientos mensuales
hasta agosto de 2021,

LEASING PERU 5.A

Contrato de arrendamisnto financiero por un impore de USS
295,909 con vencimento diciembre de 2018 (USE 429 628 en
el 2013).

Contrato de arrendamiento financiero por un importe de US$
54,415 con vencimiento junio de 2017 (USS 87 319 en el
2013}

Contrato de arrendamiento financiero por un importe de USS
B6,546 con vencimiento junio de 2017 (US$ 117 861 en &l
2013,

Contrato de arrendamiento financiero por un importe de USS
120,772 con vencimiento abril de 2018 (USS 151,873 en el
2013).

2014 2013
556,601 607,224
2,781,615 3,708,840
778,364 665,550
359,735 =
4,960,228 2,485,902
1,604,700 833,732
4,267,320 -
405,831 575,204
15,804,394 8,876,452
2014 2013
1,046 649 2,047 138
4 470 454 5,828,428
8573.217 9,786,000
10,473 422 -
B84 472 1,201,436
182,538 244,143
259 882 329 541
360,988 424 637
26,261 632 159 861,323

27



Vienan
CREDITO LEASING S.A.

Contrato de arrendamiento financiero por un importe de
USS 139 098 con vencimiento noviembre de 2016 (USS$
205,826 en el 2013).

Contrato de arrendamiento financiero por un importe de
LSS 57,743 con vencimiento diciembre de 2016 (USS
B4 207.36 en el 2013).

Contrato de arrendamiento financiero por un importe de

LUS3 637,188 con vencimiento marzo de 2017 (LSS 894 442
enel 2013),

Contrato de arrendamients financiero por un importe de
US$ 209 839 con vencimiento julio de 2019,

BANCO INTERAMERICANO DE FINANZAS

Prestamo de US$ 3,885,624 con vencimientos mensuales
hasta octubre 2019

Prestamo de USE 2,636,148 98 con vencimientos
mensuales hasta junio 2016.

Contrato de arrendamiento financiero por un importe de
LUS% 159,360 con vencimiento abnl de 2015 (USS 615,028
enel 2013)

BANCO FINANCIERO

Prestamo de US$ 3,817.764.78 con vencimientos
mensuales hasta julio 2019,

BANCO HSBC

Prestamo de US$ 342 379 con vencimientos mensuales
hasta julio 2015 (US$ 896,481 en el 2013)

BANCO SANTANDER
Contrato de arrendamiento financiero por un importe de

USS% 640,242 con vencimiento 22 de noviembre de 2016
(US% 926 689 en el 2013).

MENOS: VENCIMIENTO CORRIENTE
DEUDAS A LARGO PLAZO

Datos Peru -

2014 2013

26,261,632 19,661,323
415,763 575,488
172,683 235 444
1,904 404 2,500,660

627,208 -

11,614,130 -
= 7,370,673
476,328 1,718,617
- 10,674,470
1,023,370 2,606,562
1,913,682 2,590,937
44,409,200 48,035,374
(12,962 666) (14,046, 607)
31,446,534 33,888,567
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16.

a)

b)

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

La materia imponible bajo el régimen general del impuesto a la renta ha sido determinada
de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, agregando y deduciendo a la utilidad las
partidas que se consideran gravables y no gravables, respectivamente.

Asimismo, de acuerdo con dispositivos legales vigentes, los trabajadores de la compaiiia
tienen derecho a percibir una participacion de utilidades, equivalente al 10% de la renta
neta anual antes de impuesto.

Al 31 de diciembre el gasto por impuesto a la renta esta compuesto de la siguiente manera:

2014 2013
Impuesto a la Renta
Corriente - "
Diferido (72,249) (467 .892)
(72,249) (467,892)

Al 31 de diciembre, la Renta neta o Perdida tributaria ha sido determinada como sigue:

2014 2013

Utilidad segun libros antes de Imp. a

la Renta (12,688,508) (6,533,390)
Agregados Tributarios 14,363,630 25046618
Deducciones Trnbutarias (12,512,079) (11,494,017
Renta Neta (Pérdida Tributaria) (10,836,948 7,019,209
Pérdidas Tributarias Ejercicios Anteriores - (266,717)
Renta Meta (Perdida Tributaria) (10,8386, 948) 6,752,492
Impuesto la Renta 30% 0 2,025,748

El impuesto a la renta de 5/. 2,025,748 del afio 2013 se origind por el agregado tributario
del mayor valor atribuido por revaluacion de terrenos de afios anteriores, impuesto que se
cargo contra este excedente de revaluacion debido a que en el 2013 se vendid uno de estos
terrenos.

Las bases y componentes, del Impuesto a la Renta diferido, al 31 de diciembre es como

sigue.

2014 2013
Participacion utilidades pagadas el siguiente afo 506,594 675,249
Depreciacion acelerada activos en Arr. Financiero 229 458 440512
Depreciacidon de bienes con depreciacion acelerada (711,553)
Férdida tributaria (266,717)
Provision para vacaciones 139,008 807,910
Frovision mayor costo de venta capacidad de planta {1,106,858) (32,784)
Recupero provision deterioro maquinaria 3,141,201 (391,084)
Recupero provision deterioro edificacion (2,438.679) (2,792,727)

(240,831) (1,559,641)
Impuesto a la Renta diferido 30% (72,249) (467,892)
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17.

El movimiento del impuesto a la renta diferido
sigue;

acumulado en el 2013 y 2014 fue comao

2014 2013
Saldo al 01 de enero 461,424 929 316
Impuesto diferido del afio (72,249) (467 ,892)
Imp. Diferido por Revaluacion de Activos (4,774,728) -
Saldo al 31 de diciembre {4, 385,553) 461,424
PATRIMONIO
a) Capital

El Capital social, suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2014, esta representado
por 7,131,500 acciones comunes de un valor nominal de diez nuevos soles cada una,

Al 31 de diciembre del 2014, la estructura accionaria de la comparfiia era como sigue:

Porcentaje de participacion Numero de Mimero de Porcentaje
individual del Capital accionistas acciones Total
De 00.01% a 16.00% 3 3,423,120 48.00
De 17.00% a 100.00% 1 3,708,380 52.00
4 7,131,500 100,00

b) Excedente de revaluacion
En lo concerniente a terrenos se ha optado por el modelo de revaluacién, el cual esta
basado en el mercado mediante una tasacion que se efectda habitualmente por
tasadores calificados profesionalmente, el valor razonable de los elementos de
terrenos sera habitualmente su valor de mercado determinado mediante una tasacion.
El excedente de revaluacién acumula los incrementos por actualizacion de dichos
terrenos y que al 31 de diciembre asciende a S/, 56,773,839,
Esla partida podra disminuir en caso dichos predios sufran un incremento de su valor
0 sean enajenados.

¢) Reserva Legal
De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye con la
transferencia del 10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente
al 20% del capital pagado. En ausencia de ulilidades no distribuidas o reservas de
libre disposicion, la reserva podra ser aplicada a la compensacion de pérdidas,
debiendo ser repuesta con las utilidades de gjercicios posteriores.
Esta reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicién.

d) Resultados Acumulados

Desde el afio 2003, la distribucion total o parcial de dividendos u otras formas de
distribucion de utilidades esta gravada con el impuesto a la renta con la tasa de 4.1%
bajo la modalidad de retencion. No se grava la distribucion de utilidades a favor de
personas juridicas domiciliadas.
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A partir del afio 2015 se ha establecido que la tasa de impuesto a los dividendos sera
como sigue: 6.8% por los afios 2015 y 2016; 8% por los afios 2017 y 2018 v 9.3% del
2019 en adelante. El 4.1% se aplicara hasta agotar los resultados acumulados al 31
de Diciembre de 2014,

18. CONTINGENCIAS

a)

b)

c)

En enero de 2007 la Compania fue notificada con una Resolucién de Intendencia,
respecto a la reclamacion formulada contra las Resoluciones de Determinacion y de
Multa por el Impuesto a la Renta y el Impuesto General a las Ventas de los ejercicios
1995 y 1996 de |a empresa absorbida por fusion FINO TEXTIL S.A.

El importe de la Resolucion de Intendencia es de aproximadamente S/. 1,244 097,
presentandose el recurso de apelacion correspondiente al Tribunal Fiscal.

En marzo de 2014 el Tribunal Fiscal emitio una RTF declarando la nulidad parcial y
total y revocando algunas resoluciones de determinacién.

En abril de 2006 la Compania ha sida notificada por la Superintendencia Nacional de
Administracion Tributaria (SUNAT) con Doce Resoluciones de Determinaciéin y Doce
Resoluciones de Multa por el Impuesto General a las \Ventas de los periodos enerc a
diciembre de 2003, en las primeras se ha disminuido el saldo a favor de exportador
por 5/. 392,923 y en las segundas se aplican multas por S/. 233,621 mas intereses,
Estas Resoluciones han sido reclamadas.

Asi mismo, en junio de 2006 han recibido por el ejercicio 2003, una Resolucién de
Determinacion por Impuesto a la Renta de Tercera Categoria en la que disminuyen
el saldo a favor de Impuesto a la Renta en S/. 570,698,

En octubre de 2008 la Administracion Tributaria emite una Resolucion de Intendencia
en la que acumula los expedientes de reclamacién de los Impuestos a la Renta e
I.G.V del afio 2003, declarando infundado los recursos de reclamacion.

La Compafia presento en octubre de 2008 el correspondiente recurso de Apelacion
al Tribunal Fiscal contra esta Resolucion de Intendencia,

En abril de 2007 la Compania fue notificada con doce Resoluciones de Determinacion
y tres Resoluciones de Multa por el Impuesto General a las Ventas por los periodos
de enero a diciembre de 2004 por un total de |.G.V. de S/, 392,963 y multas por 3/,
344 B33 mas los respectivos intereses moratorios; las mismas que fueron
reclamadas.

En diciembre de 2008 |a compafia presento el recurso de apelacion ante el Tribunal
Fiscal, contra la Resolucion de Intendencia que declard infundado el escrito de
reclamacion.

La Gerencia de la Compaiia y sus asesores legales opinan que estas contingencias
seran superadas pues los resultados de las reclamaciones resultaran favorables a la
Compaiia.
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20.

21,

VENTAS

Al 31 de diciembre las ventas por lineas, fueron como sigue:

2014 2013
Hilados de Algodén 22,781,287 19,100,316
Tejidos 12,744,992 12,795,810
Confecciones 110,472,765 123742452
Tintoreria y lavanderia 3,168,358 2218472
Varios 195,383 4 798 477
149,362 785 162 655,527

En el afio 2014 no se han realizado ventas locales a las empresas vinculadas (En el afio
2013 se efectuaron ventas por S/. 4,798,477 a la empresa vinculada Inka Designs).

Las exportaciones en el presente afio fueron de S/ 110,658,500 (S/. 126,887,233 en el
2013).

COSTO DE VENTAS

Este rubro al 31 de diciembre se ha determinado de la siguiente manera:

2014 2013
Inventario inicial de mercaderia, productos
terminados y sub productos 37,275,181 25,299.239
Inventario inicial de productos en proceso 34 854 455 30,799,724
Materias Primas e insumos 47 465 826 52,222 859
Gastos de personal 48,983,767 62,364,769
Servicios prestados por terceros 29,937,089 31,956,457
Cargas diversas de gestion 6,294 741 6,627,040
Gastos de depreciacion y otras provisiones 6,271,721 5,908,910
{-) Inv. final mercaderia, P. terminado y Sub. Prod. (32,120, 305) (37.275,181)
(-) Inventario final de productos en proceso {38,549,081) {34,854, 455)

140,413,394 143,049,362

GASTOS DE VENTAS
Los gastos administrativos se componen de la siguiente manera:

2014 2013
Gastos de personal 1,997 651 2,332 684
Servicios de Terceros 4 361,633 6,079,452
Tributos 14,109 14 480
Cargas Diversas de gestion 129,781 95410
Provisiones 86,685 7,394,032
Consumao productos terminados y otros 2,811,368 2,621,204

9411227 18,537 262
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23,

24,

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos administrativos se componen de la siguiente manera;

2014 2013
Gastos de personal 4 452 527 4732 403
Servicios de Terceros 1,595,352 2,508,395
Tributos 101,423 444 256
Cargas Diversas de gestion 880,051 1,022,098
Provisiones 644 620 4,054,250
Consumo productos terminados y otros 398,973 139,823
8,082,946 12,902,225
INGRESOS FINANCIEROS
Los conceptos que conforman este rubro son los siguientes:
2014 2013
Diferencia de cambio 6,484 153 7,242 162
Intereses sobre cuentas por cobrar 35435 88,633
Otros ingresos financieros 87 843 302,556
6,607 431 7,633,351

GASTOS FINANCIEROS

Este rubro estd compuesto basicamente por diferencias de cambio e intereses devengados
en el ejercicio, proveniente de las obligaciones que tiene la comparia con las entidades

financieras y proveedores.

Los conceptos gue conforman este rubro son los siguientes:

2014 2013
Diferencia de cambio 13,407,038 16,339,704
Intereses de prestamos 3,844 559 6,088,588
Intereses de Arrendamiento Financiero 596,244 778,161
Intereses documentos en descuento 165,835 312,365
Otros gastos financieros 141,924 38,780
18,155,600 23 557,588
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25.

26.

OTROS INGRESOS, NETO

Este rubro al 31 de diciembre, esta compuesto basicamente por:

2014 2013
Ingreso neto-Enajenacion de activo Fijo (54,897) 11,265,898
Recupero de provisién ejercicios anteriores 3,886,333 3,183,811
Otros ingresos, netos 602,836 546,140
Gastos excepcionales (2,226,069) -
Alquiler a vinculadas - 60,560

2,208,203 15,056,409

El rubro gastos excepcionales esta conformado por: Indemnizaciones al personal por cese
laboral por el monto de S/. 1,748,300, Alguiler de inmueble de la Compafiia ubicado en Las
Lomas 650 por el monto de S/.248,338 y otros conceptos por un total de S/. 229,431,

SITUACION TRIBUTARIA

a)

b)

Marco regulatorio — Modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta -

Mediante Ley N® 30296, publicada el 31 de diciembre de 2014, se ha establecido
modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta, aplicables a partir del ejercicio 2016
en adelante.

Entre las modificaciones, debemos sealar la reduccion de la tasa del impuesto a la
renta de tercera categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2016, a 27%, para
los ejercicios 2017 y 2018, y a 26% a partir del gjercicio 2019 en adelante

Respecto al impuesto a los dividendos y otras formas de distribucion de utilidades que
acuerden las personas juridicas, a favor de personas naturales y juridicas no
domiciliadas, también se han modificado las tasas como se explica en la nota 16 c).

For los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia considera
que ha determinado su materia imponible, bajo el régimen general del impuesto a la
renta, de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige agregar y deducir
al resultado del ejercicio, mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que
la referida legislacion reconoce como gravables v no gravables, respectivamente.

La tasa del impuesto a la renta correspondiente es de 30%.
La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar, de ser el caso, correair &l
impuesto a la Renta determinado por la Compafia en los cuatro Gltimos afos,

contados a partir de 1 de enero del afio siguiente al de la presentacion de la declaracion
jurada de impuesto correspondiente.
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d)

Los afios 2010 a 2014 estan sujetos a fiscalizacion. Debido a que pueden surgir
diferencias en la interpretacion por parte de la Administracién Tributaria, sobre las
normas aplicables a la Compafia, no es posible anticipar a la fecha, si se produciran
pasivos tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualguier
impuesto adicional, moras e intereses, si se producen, se reconocen en los resultados
del afio en el que |a diferencia de criterios con la Administracion Tributaria, se resuelve,
La Gerencia y sus asesores legales, estiman que no surgiran pasivos de importancia,
como resultado de estas posibles revisiones.

A partir del 1 de enero de 2005, el Impuesto Temporal sobre los Activos Netos, es
aplicable a los contribuyentes sujetos al régimen general de Impuesto a la Renta
generadores de rentas de Tercera Categoria. A partir del afio 2010, la tasa del
impuesto es de 0.4% aplicable al monto de los activos netos que excedan 5/. 1 millon.
El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a
cuenta, del Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de
regularizacion del Impuesto a la renta del ejercicio gravable al que corresponda

La base imponible de este impuesto esta constituida por el valor de activos netas al 31
de Diciembre del ejercicio anterior al que corresponda el pago, deducida las
depreciaciones y amortizaciones.

Para propositos tributarios las personas juridicas que realicen transacciones con
partes vinculadas o con sujetos residentes en territorios de baja o nula imposicion,
deberan contar con un Estudio Técnico de Precios de Transferencia y la
documentacion que sustente el Estudio, cuando el monto de sus ingresos devengados
en el ejercicio superen los S/.6,000,000 y hubiera efectuado transacciones con
empresas vinculadas en un monto superior a 5/.1,000,000.



